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» Statisticky urad deklaruje spoustu dat, které nejsou pro bézného uzivatele vibec citelna,
a neni mozné z nich komplexné uvazovat o vyvoji ekonomiky a vyvoji jednotlivych
poloZzek. Mame sice presné informace ze statnich subjektl, ale nikde neni zobrazena
ekonomika jako celek v ¢itelné podobé.

* Ekonomika je tvorena tfemi zakladnimi subjekty, tedy fyzickymi osobami, pravnickymi
osobami a statem. U kazdého tohoto subjektu Ize definovat jeho vlastni rozvahu a vykaz
zisk( a ztrat. Pro zjisténi celkového obrazu ekonomiky je mozno pouzit klasicka ucetni
pravidla, tedy provést klasickou konsolidaci v ucetnim pojeti. Postup konsolidace je
proveden ve dvou krocich - slouceni rozvah a vysledovek a vylouceni jejich vzajemnych
vztahl. Tento jediny obraz ekonomiky mize byt vhodnym nastrojem pro sledovani
ekonomickych jeva.

* Vysledkem konsolidace bude také konsolidovany hospodarsky vysledek, ktery rozhoduje
o tom, jestli se ekonomika propada, ¢i nikoli. Naslednou hodnotu vzniknuvsiho vlastniho
kapitalu je mozné interpretovat jako celkové bohatstvi ekonomiky. Veskeré politické
snahy musi smérovat k maximalizaci této hodnoty.

* Celkovy vnitini obraz ekonomiky je dan také rovnovahou vnitini. Je vhodné zakladni
subjekty ekonomiky segmentovat, tedy rozdélit subjekty (fyzické osoby, pravnické osoby
a stat) na mensi celky, které budou zkoumany samostatné a samostatné vykazovany.
Vramci téchto segmentl je potreba udrZovat rovnovahu, tedy udrzovat jednotlivé
segmenty v kladném hospodarském vysledku.

» Cilem vladni politiky musi byt vzdy maximalizace celkového hospodarského vysledku
ekonomiky, tedy efektivni ovlivnéni ekonomiky mtzZe nastat pouze v pripadé€, ze dojde ke
zvyseni hospodarského vysledku konsolidované ekonomiky. Efektivitu statnich zasahu je
tak mozné mérit.

* Nejvétsi polozkou nakladl konsolidované ekonomiky je spotreba, resp. konecna
spotreba, spotreba, ktera neni investici.

* Vtomto pojeti je dotacni politika a politika mandatornich vydajid a dotaci naprosto
neucinna, protoze celkové vede ke sniZzeni hospodarského vysledku ekonomiky.

Tento materidl nema zpochybnovat soucasnou hospodarskou politiku. Jeho cilem je pouze
navrhnout zplisob méreni ekonomiky a jeji efektivity. Tento materidl je totiz jen urcitym
navodem zplsobu méreni. Pokud by podle tohoto materidlu byla sestavena rozvaha a vykaz
zisk( a ztrat za konsolidovanou ekonomiku v rozdéleni na pozadované segmenty, je mozné
zacit mérit hospodarskou efektivitu, resp. efektivitu statnich zasahda.

Doufam, Ze se do¢kam doby, kdy budou politici a politicka garnitura ohodnoceni dle vysledku
ekonomiky, tedy celkového hospodarského vysledku konsolidované ekonomiky. Pokud by byli
politici motivovani naprosto méritelnymi kritérii, je mozno vynutit efektivni a férové fungovani
statniho rozpoctu.
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1. Konsolidace ekonomiky

Co je bohatstvi naroda? To je zasadni otazka, kterou se trapi generace ekonomd, filosofl a
ucencu. Souvisi se zdkladni otazkou, co je zésadni ve spolecenstvu zijicim na jednom Gzemi ci
osob pfihlasujicich se k jednomu narodu? Odpovéd je nasnadé, je to celkové bohatstvi, resp.
majetek veskerych subjektld v ekonomice, ocisténé o dluhy, které ekonomika eviduje vici
subjektim ze zahranici. Dluhy, které jsou evidovany mezi subjekty navzajem, nejsou pro
posuzovani ekonomiky jako celku rozhoduijici. Tento majetek mdze byt vlastnén subjekty, které

jsou soucasti ekonomiky, a to:

1. Vlastnictvi fyzickych osob. Jedna se o vlastnictvi soukromych osob, jako je vlastnictvi
nemovitosti a movitych véci, pripadné vkladl v bankach apod.

2. Vlastnictvi pravnickych osob, tedy suma majetku ve vlastnictvi pravnickych osob. Tato
hodnota je vyjadfovana hodnotou, kterou pravnickd osoba eviduje ve svém ucetnictvi.
Pro velikosti tohoto majetku slouzi hodnoty vyjadiené ve vykazech, tedy rozvaze, vykazu
zisk( a ztrat a dale pomocnych prilohach (cash-flow, priloha apod.).

3. Majetek ve vlastnictvi statu, tedy veskery dlouhodoby majetek a celkové dluhy. Na tomto
misté je tieba fici, Ze statnim majetkem je majetek veskerych spole¢nosti ve vlastnictvi
statu nebo majetek, s kterym stat hospodari. Pro zjiSténi téchto Gdaji opét poslouzi
vykazy jednotlivych statnich organizaci, stejné jako v pfipad€ pravnickych osob.

Pokud bychom nasledné chtéli zkoumat hodnotu bohatstvi, Ize Fici, Ze hodnota bohatstvi je
souctem vlastnich kapitald subjektd ekonomiky vySe uvedenych. To je zakladni vyjadreni
bohatstvi naroda, zjednodusené€ se jedna o sumu majetku vySe uvedenych subjektl a od této

Castky je odectend suma zavazkd. Stejnym zplsobem je postupovano v pripadé Gcetnictvi, resp.
Ucetnictvi jako nastroj evidence je mozno pouZit i vtomto pripadé.

Historie nam ukazuje, ze v kazdém pfripad¢€, v kazdém obdobi, v kazdém zfizeni jde a vzdy Slo o
maximalizaci této hodnoty, resp. maximalizaci tohoto rozdilu.

Z tohoto d0vodu Ize povazovat za zakladni uUlohu kazdé vlady pro budouci obdobi
maximalizovat hodnotu vlastniho kapitalu celé spolec¢nosti. Pokud bychom tedy aplikovali na
celkovou ekonomiku prosta ucetni pravidla, vlastnim kapitalem je konsolidovany vlastni kapital
soukromych osob, pravnickych osob a statu. Tato zakladni premisa je pouzita na vysvétleni
ekonomickych jeva, fungovani ekonomiky vlivu statnich zasahi na ekonomiku jako takovou.

Pro zjisténi vysledku konsolidace je nutno jednotlivé polozky v rdamci soucasné podoby vykaz(
preskupit. Podoba vykazi totiZz dle naseho nazoru nekoresponduje s poZadavky na vykazovani,
resp. nejsou vedle sebe spravné€ postaveny castky, které spolu bezprostfedné souvisi. Proto je
navrzen jiny zpUsob vykazovani, jenz se lisi od vykaz( pouZivanych v soucasné dobé&. Nicméné
zakladni metoda podvojnosti je pouZivana i vtomto modelu a je dobre pouzitelna. Pro postupy
uctovani budeme primarné pouzivat IFRS, jako nastroj pro zobrazovani polozek a jejich
identifikaci a ocenéni.

Co je hlavnim prostredkem celého fungovani ekonomiky? Zcela jisté se jedna o zisk spolecnosti
jako takové, tedy rozdil mezi vynosy a naklady celé konsolidované spole¢nosti. Na tomto misté
je tfeba také pripomenout, ze fyzické osoby nevedou Ucetnictvi, takze konsolidovana podoba
vykaz{ musi byt dle sou¢asného stavu odhadnuta CSU.
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1.1. Vynosy spolecnosti

Vynosem je chapano pouze néco, co je jistotné, co v kone¢ném dulsledku znamena zvyseni
hodnoty majetku. Definice tohoto vynosu odpovida definici, ktera je pro zjisténi pouzita v IFRS.
Vynos muze nabyvat rdznych forem.

Vynosy z prodeje véci hmotné povahy

Jedna se o vynosy ztitulu prodeje materialu, vyrobkdl a zboZi, které jsou obchodovany
v ekonomice. Prodej tedy musi byt vzdy doprovazen urcitou zménou vlastnictvi z jedné osoby
na druhou.

Vynosy z prodeje sluzeb

V tomto pripadé se jedna o prodej vyrobk( nehmotné povahy, tedy sluzeb (kadernik, acetnictvi
apod.). Na tomto misté je potreba Fici, Ze vynosem fyzickych osob jsou predeviim mzdy.
V konsolidovaném pojeti ekonomiky je tato ¢innost chapana jako prodej sluzeb.

Nerostné suroviny

Zde se jedna o vynos celkové konsolidované spole¢nosti z toho, Ze ziska primarni suroviny a
zapoji je do vyrobniho cyklu. Zcela jisté se jedna o vynos a jeho ocenéni odpovida hodnoté
ocenéni spotreby suroviny pfi vyrobé. Vzhledem k tomu, Ze jde o vyznamny vynos ekonomiky,
je dulezité pro spole¢nost védét, jaké jsou celkové zasoby tohoto nerostného bohatstvi. Jelikoz
problém tohoto vynosu bude v nejvétsi mife dopadat na pravnické osoby, je mozno opét ziskat
Udaje z Gcetnictvi. Jedna se napf. o ropu, uhli, vodu apod.

Agrarni vynosy

Jedna se o vynos, ktery je zplsoben vlivem prirodnich podminek. Vynosy jsou zplsobeny tim,
Ze existuje zemédélstvi, které vytvari hodnoty péstovanim a chovem. Tato hodnota nasledné
zajistuje spotiebu obyvatelstva, predevsim v polozkach potravin. Proto je tento vynos soucasti
konsolidovaného HV a musi byt, stejn€ jako u surovin, soucasti konsolidovaného

hospodarského vysledku.
Vynosy z pouziti majetku

Vynosy z pouziti majetku jsou vynosy, které zapfi¢inuje ulozeny kapital, at nabyva jakékoli
formy. Tedy aby byl zajistén tento typ vynosu, neni vyznamna prace ani zapojeni dalsiho
materialu, ale je dulezita drzba. Pod tento vynos Ize zaradit vynosy z pronajmu, vynosy z trokd

na terminovaném vkladu, vynosy z uZiti licence apod. Pro obyvatelstvo to je nejjednodussi
forma ziskani vynosu a stat by se mél snazit maximalizovat tento typ vynosu.

1.2. Naklady

Nakladova polozka je jakadkoli polozka, kterd je primo spotfebovana, Cili v konsolidovaném
pojeti se jedna o tzv. spotiebovanou polozku. Tedy v tomto pripadé jde o naklad rezijniho
charakteru, ktery je op&t mozno zjistit z vysledovky. Na tomto misté bych rad upozornil, Ze
existuje rozdil mezi pohledem makroekonomie, kdy spotieba je chapana jako veskeré nakupy,
pro konsolidovanou ekonomiku je potieba urcit, jaka ¢ast spotreby je investi¢niho charakteru.
Zpusob rozdéleni investi¢ni a nakladové spotieby je definovan dale. V tomto pohledu musi byt

polozka primo spotrebovana, tedy zménit svlj stav na neupotiebitelny odpad. Nakladem je
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spotrfeba potravin, spotfeba prvotnich surovin je pouze zménou skupenstvi, dale je to i
spotieba sluzeb, jako je kadernik, Gcetnictvi apod. Pro zjisténi polozek poslouzi v pripadé
pravnickych osob a statu rozvaha a vysledovka a v pripadé€ fyzickych osob hodnoty, které musi
byt dodany CSU.

1.2.1.  Naklady na prodané zbozi

PoloZku je moZno zjistit z konsolidovanych vykazl. Jedna se o naklady na pofrizeni zbozi, které
byly prodany v nezménéném stavu.

1.2.2. Naklady na vyrobu
V konsolidovaném pojeti jsou naklady na vyrobu dé€leny pouze na
naklady na material - jedna se o naklady na ndkup materialu od zahranic¢nich subjekt(;

naklady na polotovary - jedna se o néklady na nakupy polotovarli ze zahranici, které jsou
urcené k dalSimu zpracovani;

naklady na mzdy - jedna se o ndklady na vyrobu, které jsou placeny zahrani¢nim
subjektdm.

Na tomto misté je opét tfeba upozornit, ze vétsSina mezd bude v pribéhu procesu konsolidace
vylouéena, takze zasoby, které jsou predmétem prodeje, budou ocenény pouze v hodnotach,
které nebudou vylouceny v ramci vylouceni vzajemnych vazeb.

Pro vykazovani vykazu ziskG a ztrat v konsolidovaném pojeti by méla poslouzit nasledujici
struktura:
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1. Provozni vysledek
1.1.  Prodej zbozi
1.1.1. Vynosy z prodeje zbozi
1.1.2. Naklady na prodej zbozi
Prodej zbozi

1.2.  Prodej vlastnich vyrobk
1.2.1. Vynosy z prodanych vyrobku
1.2.2. Naklady na prodané vyrobky
Celkem prodej vlastnich vyrobku

1.3.  Prodej sluzeb
1.3.1. Vynosy z prodanych sluzeb
1.3.2. Naklady na prodané sluzby
Celkem prode;j sluzeb

1.4. Vyuziti hmotného majetku

1.4.1. Vynosy z vyuZiti nemovitého majetku
1.4.2. Vynosy z vyuziti hmotného majetku
1.4.3. Vynosy z vyufZiti finanéniho majetku
Celkem vyuZiti majetku
Celkem provozni vysledek
2. Spotieba
2.1.  Spotreba financovani spotieby
2.1.1. Vynosy z primych dani
2.1.2. Vynosy z neprimych dani
2.1.3. Spotieba movitych véci
2.1.4. Spotieba sluzeb
2.1.5. Mandatorni vydaje
2.1.6. Nemandatorni vydaje
Spotieba
Celkem spotieba
3. Finan¢ni vysledek
3.1.  Uroky
3.1.1. Vynosy z urokui
3.1.2. Naklady na troky
Uroky
3.2.  Ostatni finan¢ni vysledek
3.2.1. Ostatni financni vynosy
3.2.2. Ostatni finanéni naklady
Ostatni finanéni vysledek
Celkem finan¢ni vysledek
4. Mimoradny vysledek
4.1.  Mimoradny vysledek
4.1.1. Mimoradné vynosy
4.1.2. Mimoradné naklady

Uroky

Hospodarsky vysledek celkem
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1.3. Rozvaha

Pohled na rozvahu, ktery je vsoucasné dobé pouzivan, nedovoluje spravnou interpretaci
vykazl a spravné hodnoceni celkové financ¢ni a majetkové situace. Rozvaha v Gc¢etnim pohledu
predstavuje zobrazeni majetku spole¢nosti jako takové, Cili souhrn hodnot, které jsou ve
vlastnictvi statu, obchodnich spolecnosti i fyzickych osob. | v rozvahovém pohledu vsak je nutno
aplikovat pohled konsolidovany, tedy je potfeba opét eliminovat dopady vzajemnych dodavek
mezi témito tfemi subjekty, ale velikost téchto eliminovanych polozek je dllezitad pro posouzeni
vnitrnich tokd ve spolec¢nosti.

1.3.1.  Z&kladni rozdéleni rozvahy

| vtomto pripadé je soucasna podoba nevyhovujici a je nutno dosahnout razeni polozek tak,
aby byla zajisténa maximalni vypovidaci schopnost vykaz(. Zakladnim hlediskem rozvahy by
méla byt likvidita jednotlivych polozek, tedy rychlost jejich transformace do penéz.
Rozhodujicim faktorem je tak pribéh financnich prostifedkd. Rozvahu bychom neméli resit
pouze z pohledu stavu, ale i zmén jednotlivych polozek, resp. analyzy zmén.

1.3.1.1. Likvidni prostredky

Do likvidnich prostredkd Ize zahrnout pouze hodnoty ¢astek v pokladnach, ¢astek na béznych
Uctech a dale hodnoty kratkodobych cennych papird, jako jsou pokladni¢ni poukazky. Pohyb
likvidnich prostredkl nasledné rozhoduje o likvidité celé konsolidované spole¢nosti.

1.3.1.2. Pracovni kapital

Za pracovni kapital vtomto pojeti je mozno povazovat kapital, ktery je pouzivan podnikem pro
zajisténi fungovani. Pracovni kapital je v konsolidovaném pojeti rozd€len na tfi ¢asti:

e investice a financovani pracovniho kapitalu,
e 0bézZna aktiva,
e zavazky.

Pro definici individualnich polozek je nutno pouZit pravidla, ktera jsou déana IFRS. Tedy polozky
jsou zjistiteIné na zakladé konsolidovanych vykaz(.

1.3.1.2.1.  Investice a financovani pracovniho kapitalu

Jedna se o cast, ktera v sobé zahrnuje polozky dlouhodobych investic (pouze investice zajistujici
provoz spolecnosti). Tyto investice ovliviiuji celkovy hospodarsky vysledek formou odpisti. Do
té€chto polozek je také umisténa celkova hodnota provozniho financovani. Tedy jak polozky
financujici nakup dlouhodobého majetku pro provoz, tak i ostatni Gvéry, které primarn€ pro
provoz slouzi. K provoznimu financovani také slouzi vlastni kapital a dulezitou soucasti je i
hospodarsky vysledek bézného obdobi.

1.3.1.2.1.1.  Provozni investice

Jedna se o provozni investice, které jsou svou povahou dlouhodobé a jejich pouziti ma delsi
horizont nez jeden rok. Z tohoto ddvodu je nasledné nakladem, ktery se projevi ve vykazu zisk
a ztrat, hodnota odpist za obdobi pouZitelnosti, tedy doby. ZtotoZnuiji se s vykladem IFRS, ktery
zakazuje odpisovani majetku, jenz je investici, tedy stejné€ jako investice do nemovitosti. V této
polozce mulzZe byt pouze polozka dlouhodobého majetku, kterd je pouZivana podnikem



FSG 3

k zajisténi vyroby. Soucasti nemUze byt dlouhodoby majetek, ktery je nékde pouzivan jako
investice, tedy polozky slouZici pro zajisténi vynosl zvyuziti majetku. Hranice posouzeni
majetku a jeho zarazeni do majetku Ci investic zaleZi na spousté okolnosti a ur¢eni mize byt
v nékterych pripadech zna¢né problematické.

1.3.1.2.1.2. Provozni financovani

Provozni financovani by mélo byt chapano jako pouzivany kapital pro provoz spolecnosti, resp.
financovani podnikani jako takového. Provozni financovani tvofi jak financovani vlastnim
kapitalem, tak i financovani cizim kapitadlem. V ramci fungovani podniku opét je potireba fici, Ze
nejdrive musi byt sniZzena hodnota vlastniho kapitalu o celkovou hodnotu investic ve
spolec¢nosti. Dalsim dllezitym zdrojem financovani jsou pujcky vlastnikd, které nemohou byt
posuzovany jako pujc¢ka. Ddlezitym zdrojem financovani je i hospodarsky vysledek.
Hospodarsky vysledek je nasledné stéZejni pro uchovani spole¢nosti do budoucich obdobi.

1.3.1.2.2.  Obé€Zna aktiva

ObézZna aktiva jsou soucasti pracovniho kapitalu proto, Ze tvori zakladni majetek podniku, ktery
podléha vyrobnimu cyklu. Klasicky obéh je zasoba - pohledavka - cash. Cilovym skupenstvim
obéznych aktiv je likvidita. VySe uvedené polozky jsou jakousi ¢ekarnou na transformaci do
likvidnich prostredkd. Z tohoto divodu je ddlezité z hlediska fungovani, aby polozky byly
minimalizovany, protoze nasledné nemusi byt financovany polozkami v pracovnim kapitalu,
tedy zavazky nebo vlastnim kapitalem, a jsou zdrojem pro rozdéleni spole¢nikiim.

1.3.1.2.2.1. Zasoby

Zasobami jsou mysleny soucasti majetku spole¢nosti, které jsou zdrojem vyroby v podniku.
Vzhledem k tomu, Ze se jedna o vysledek prace podniku, jejich likvidita je v zasad€ nizka. Podnik
se v tomto pripadé€ snaZi co nejrychleji preménit zasobu na likvidni prostredky.

1.3.1.2.2.2. Pohledavky

Pohledavky jsou c&ekajici polozkou na prfeménu na likvidni prostiedky. Pro hodnoceni vyse
pohledavek je opét dulezitd doba obratu. Celkova konsolidovana doba obratu nasledné
vypovida o platebni moralce v ekonomice. Polozka by poté méla byt rozdélena na pohledavky
z obchodniho styku, pohledavky za statnimi organy a pohledavky ostatni. Nutna vyse
pohledavek souvisi s primérnou dobou splatnosti na jedné strané a prdmeérnou dobou placeni
jednotlivych klient(.

1.3.1.2.2.3. Prechodné ucty
Prechodné ucty Ize definovat jako polozky, za které byly vydany prostredky, na druhou stranu
ale jesté nedoslo k jejich pouziti do nakladl spole¢nosti. Mezi tyto polozky Ize radit predevsim
zalohy, naklady a vynosy pfristich obdobi, vydaje a prijmy pristich obdobi ¢i dohadné polozky.
Dalsi moznou polozkou jsou naklady pristich obdobi.

1.3.1.2.3. Zavazky

Financujici polozkou v pracovnim kapitalu je polozka zavazk(. Jejich vySe opé€t souvisi
s povahou podnikani a s povahou priimérné doby splatnosti jednotlivym klientdim.
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1.3.1.2.3.1. Zavazky z obchodniho styku

Jedna se o polozku zavazkd, kterad je pouzivana v hlavnim podnikani spolec¢nosti. Vzhledem
k tomu, Ze tato polozka je financujici polozkou, cilem je jeji maximalizace.

1.3.1.2.3.2. Zavazky vidi statu

Jedna se o zavazky z titulu platby dani a platby ze socidlniho a zdravotniho pojisténi. Opét i u
téchto polozek je nutno zjistovat splatnost a vazbu splatnosti na splatnost zavazka. Tyto zavazky
vSak budou v pribéhu konsolidace vylouceny.

1.3.1.3. Investicni ¢innost

Investi¢ni ¢innost spolecnost provadi v pripadé€, Ze ma volné penéZni prostiedky. V tomto pojeti
muzZe byt investovano pouze v pripadé, Ze jsou volné prostredky financovani. Z tohoto diivodu
je nutno z financovani pracovniho kapitalu prevést prislusnou hodnotu na financovani téchto
investic. Do této polozky jsou zahrnovany taktéz vyplaty spolecnikdim. Vyplaty spole¢nikd
mohou byt nasledné i snizeni pUjcek spolecnikd.

1.3.1.3.1. Investice

Investice jsou penéznim ocenénim hodnoty investic, které mohou byt bud ve
formé majetkovych Gcasti, nebo pujcek financnich prostredkd. Dalsi dilezitou hodnotou jsou
také vyplaty spole¢nikim, at uz jsou v jakékoli formé.

1.3.1.3.1.1.  Majetkové investice

Majetkové investice predstavuji hodnoty penéznich prostredkd, které byly investovany do
majetkovych ucasti s rozhodovacim pravem. Tyto polozky nenesou v zadsad€ vynosy, které jsou
pravidelné, vynosy z titulu zvySeni hodnoty akcii, pripadné& vynosy z dividend. Tedy soucasti této
polozky jsou:

* majoritni majetkové Ucasti,
* pridruzené podilové investice,
e ostatni podilové investice.

1.3.1.3.1.2. PQjcky
Druhou formou investic je hodnota pujcek. Rozdil oproti majetkovym CP je pouze v tom, Ze tyto
pUjcky by mély nést vynos ve formé urokl. Vynosy z téchto Urokd byvaji pravidelné. Je mozno
rozdélovat nasledujici formy pujcek:

¢ pujcky dceringm spolec¢nostem,

* pujcky pridruzenym spole¢nostem,

e terminované vklady,

e ostatni pUjcky.

1.3.1.3.1.3. Vyplaty spole¢nikiim

Jedna se o polozky vyplat spole¢niklim, které si spolecnici odebiraji pro osobni spotrebu. Pro
zajisténi financni stability je samozrfejmé nutné omezovat tyto vydaje. Hodnota vyplat



FSG 3

spole¢nikdim mdze byt provedena jakoukoli formou, tedy vyplaty dividend spolecnikiim, dhrada
zavazkal vici spole¢nikdim.

1.3.1.3.2.  Cizi zdroje

Cizimi zdroji vinvesti¢ni oblasti jsou mysleny veskeré Gvéry, které jsou ucelové urceny na
financovani investic ve spole¢nosti. Tyto paj¢ky mohou byt ve formé bankovnich Gvér a také
ostatnich pujcek.

1.3.1.3.3. Vlastni zdroje

Polozka vlastnich zdroji predstavuje prevod financovani vlastniho kapitalu z pracovniho
kapitalu. Zakladnim predpokladem v tomto modelu je tedy vyrovnanost financovani investic a
plateb spole¢nikim. Vzhledem k tomu, Ze investice musi byt vzdy ve 100 % financovany, tvori
prrevod vlastniho kapitalu nutny prevod financovani na financovani investic. Zbytek je teprve
pouzivan jako pracovni kapital spolecnosti.

Naznacena struktura je pouze horizontalni, v ramci vertikalni struktury je tfeba rozliSovat Ctyri
zakladni polozky, tedy pocatecni stav, prirdstek polozky, ubytek polozky a konecny stav.
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2. Struktura polozek vysledovky

2.1. Struktura vysledovky privatniho sektoru

2.1.1.  Vynosy privatniho sektoru

Pokud se budeme chtit zamérit na strukturu vysledovky z hlediska kazdého obcana nebo
rodiny, je jeho zasadnim prijmem mzda. Mzda, jako zakladni faktor odménovani, je nejvétsim

vvvvvv

dllezitou soucasti jsou prijmy z municipalit, tedy predevsim dlchody a jiné socialni davky.
Posledni soucasti je prijem z vyuziti majetku. Z tohoto pohledu se jedna predevSim o Uroky
z vkladd, vynosy z jinych puajcek a také dividendy a podily na zisku. Dal$imi z moznych prijmu
jsou prijmy z podnikani.

Pro zjisténi konsolidovanych vykaz( navrhujeme rozvahu v nasleduijici strukture:

1



FSG ’ FINAUDIT DAVERA ZAVAZUJE

1. Likvidita
1.1 Vklady u bank Banka
1.2. Zstatky hotovosti Hotovost
1.3. Ostatni finan¢ni majetek Ostatni

| Celkem likvidita

2. Pracovni kapital

2.1. Investice a financovani v pracovnim kapitalu
2.1.1. Provozni investice 2.1.1.1. | Provozni investice
2.1.2. Provozni financovani 2.1.2.1. | Provozni a investi¢ni Gvéry
2.1.2.2. | Vlastni kapital
2.1.2.3. | Pujcky spolec¢nikd
2.1.2.4. | Hospodarsky vysledek
| 2.7.3. | Prevod financovdni neprovoznich investic

2.2.  Obézna aktiva

| 2.2.1. | Zdsoby 2.2.1.1. | Materidl
2.2.1.2. | Nedokoncéena vyroba
2.2.1.3. | Vyrobky
2.2.1.4. | ZboZi
2.2.2. | Pohledavky 2.2.2.1. | Pohledavky z obchodniho styku
2.2.2.2. | Pohledavky ostatni
2.2.2.3. | Pohledavky za statem
2.2.2.4. | Klasifikované pohledavky
| 2.2.3. | Prechodné ucty 2.2.3.1. | Naklady pfitich obdobi
2.2.3.2. | Zalohy

2.3.  Zavazky

| 2.3.. | Zdvazky 2.3.1.1. | Zavazky z obchodniho styku
2.3.1.2. | Zavazky vidi statu
2.3.1.2. | Zavazky ostatni
| 2.3.2. | Prechodné ucty 2.3.2.1. | Vynosy piistich obdobi
2.3.2.2. | Prijaté zalohy

| Celkem pracovni kapital

3. Investicni cinnost

3.1. Investice

| 3.2.7. | Majetkové investice 3.1.1.1. Majoritni podilové investice

3.1.1.2. | Pridruzené podilové investice
3.1.1.3. | Ostatni podilové investice
| 3.7.2. | Pajeky 3.1.2.1. | Pajéky deefinym spole¢nostem
3.1.2.2. | Terminované vklady
3.1.2.3. | Ostatni pdjcky

| 3.2.3. | Vyplaty spolecnikim

3.2.  Financovani investic

| 3.2.1. | Cizi zdroje 3.2.1.1. | Investiéni bankovni Gvéry
3.2.1.2. | Ostatni pajcky
| 3.2.2. | Viastni zdroje 3.2.2.1. | Prevod vlastniho kapitalu

| Celkem investicni ¢innost
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2.1.2. Naklady privatniho sektoru

Nakladem privatniho sektoru je predevsim spotreba. Spotrebou je vtomto smyslu myslen
penézi ocenitelny vydaj na uspokojeni vlastnich potrfeb ¢i potfeb domacnosti, po jehoZ pouziti
se jeho hodnota zméni na hodnotu, ktera se bliZi nule. Z tohoto pohledu muze byt spoti‘ebou
spotieba movitych véci (s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok), jako napfr. potraviny,
obleceni, spotfeba energie, spotieba uhli atd., a dale spotreba sluzeb, jako je ndkup elektrické
energie, kadernik, knihovna apod. V tomto pripadé se jedna o jednoduché zobrazeni.

2.2. Struktura vysledovky podnikatelskych subjektd

Vysledovka privatniho sektoru byla naznacena v Gvodu této kapitoly, tedy vynosem jsou bézné
vynosy, které jsou uvedeny ve vykazu zisk( a ztrat.

2.3. Struktura vysledovky statu a podnik( ve vlastnictvi statu

2.3.1.  Vynosy statu

Mezi vynosy statu patii vynosy z danovych prijmd. Mezi né€ je potreba pocitat jak vynosy
z plateb dani, tak i vynosy z plateb sociadlniho pojisténi (platby zdravotniho pojisténi je potreba
podradit pod vynosy privatniho sektoru).

DalSim vynosem jsou vynosy z pouzivani majetku, tedy majetku ve statnim vlastnictvi. To mohou
byt veskeré vynosy z pronajmu statniho majetku, také vynosy z Grokd z vklada.

2.3.2. Naklady municipalit

vSak mandatorni vydaje, tedy vydaje na dichody, socialni davky apod. Vzhledem ke skutec¢nosti,

ze velka c¢ast statnich financi je zadluZena, je také obrovskym vydajem dluhova sluzba, tedy
naklady na uroky.

13
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3. Vzajemné vztahy a jejich eliminace

Teorie konsolidace ekonomiky vychazi zteze, Zze pro vymezenou ekonomiku je bohatstvi
spolecnosti slozeno ze souctu bohatstvi, tedy rozdilu mezi majetkem a zavazky jednotlivych
subjektl ekonomiky. V zivoté vSak nastavd mnoho vzajemnych vazeb a predavani urcitych
hodnot vymé&nou za obé&zivo. Vzhledem k tomu, Ze pouzivdame na zobrazeni klasické ucetni
principy, musi byt jednotlivé vzajemné vztahy eliminovany. Za zuctovaci jednotku musime
povaZovat penize.

3.1. Vzajemné vztahy statu (statnich instituci) a fyzickych osob
3.1.1.  Vyplaty socialnich davek

Vzajemné vztahy mezi statem a osobami jsou ve dvojim smyslu, na jedné strané se jedna o dané
z titulu mezd, véetné€ veskerych odvodid na instituce socidlniho a zdravotniho pojisténi. Na
druhé strané se jedna o substitu¢ni davky, tedy davky, které substituuji prijem z provedené
prace. Tyto substituty jsou predevsim

penze,
davky socialniho zabezpeceni (pridavky na déti, materska apod.),
podpora v nezameéstnanosti.

Veskeré tyto vazby jsou poté predmeétem vylouceni, coz samo o sob€ znamena, Ze tyto vydané
prostfedky nemaji Zzddnou primou vazbu na ekonomiku. Tyto dodate¢né prostiedky se projevi
az nasledné, pouze v dodatecném zvyseni spotreby obyvatelstva. Z tohoto dlivodu maji tyto
substituty jenom stabiliza¢ni dopad a jejich vliv je spiSe skodlivy. Pokud tedy bude rfeceno, Ze se
budou zvySovat davky socialniho zabezpeceni, bude to znamenat zvySeni domaci spotreby.
Tato spotreba se mUlze projevit ve zvySeni tuzemské vyroby, coz by mélo neutraini dopad na
celkovou ekonomiku. Naopak je mozné, Ze zvySeni socidlnich davek se negativné projevi
v moznosti spotreby zahrani¢nich vyrobkd, coz muize nasledné znamenat zvySeni nakladd
konsolidované ekonomiky.

Z tohoto davodu je potreba tyto vydaje minimalizovat, a pokud jsou vydaje nutné, je ku
prospéchu véci vazat spotrebu téchto prostredkd na spotiebu tuzemskych vyrobkd a sluzeb.
Jestlize nastane odliv prostredkt do zahranici, dochazi ke zvyseni nadklad( ekonomiky.

3.1.2. Zdanéni fyzickych osob

Dalsim tokem, ale obracenym smérem, je vybér dani ze zisku. Pod tyto pfFijmy je potreba
podradit zdanéni mezd a platd, a to jak ve formé darnové povinnosti ze mzdy, tak i strzené
¢astky socialniho a zdravotniho pojisténi. V sou€asné dobé jsou tyto odvody koncipovany ve
vySi procentni sazby z hrubé vySe mezd, pricemz kone¢ny odvod danové povinnosti je taktéz
zavisly na dalsich okolnostech, jako je pocet déti, prijmy manzelky apod. Filosofie takto
strzenych davek je pouze jedna, uhrazuje naklady na spotiebu vydajovym smérem, tedy pokud
by neexistovaly statni vydaje, nemusely by existovat ani tyto prijmy statniho rozpoctu. Samy o
sobé jen snizuji disponibilni prijem fyzickych osob. Sprava majetku je v zasad€ vzdy provadéna
nejefektivnéji fyzickymi osobami, pokud majetek spravuje stat, vzdy je tu nebezpedi korupce a

14



FSG 3

neefektivné vynakladanych prostrfedkd. Na druhou stranu urcité penzum statk( je nutno
povaZzovat za verejné, u kterych neni mozno presunout jejich vydaj smérem na fyzické osoby.
K témto statklm patii predevsim vzdélani, zdravotnictvi apod. jako neodmyslitelnd soucast
funguijici spolecnosti.

3.2. Vztah statu (statnich instituci) a podnikajicich osob

Vztah statu a podnikajicich osob je op€t obousmérny, na jedné strané se jedna o platby dani a
ostatnich odvodd smérem do statniho rozpoctu. Na druhé stran€ se jedna o dotace a ostatni
podpory statniho rozpoc¢tu smérem k podnikajicim osobam.

3.2.1.  Prijmy statniho rozpoctu z dani
V ramci téchto prijmu je nutno rozdélovat vybér dani na dane¢:
zavislé na spotrebg,
zavislé na celkovém hospodarském vysledku,
zavislé na vysi majetku,
zavislé na vysi mzdy.
3.2.1.1. Spotrebni dané

Spotrebni dané, jako nejvyssi prijem statniho rozpoctu, jsou dané, jejichz vybér je zavisly na vysi
spotieby. Tedy pokud existuje spotrfeba, dochazi i k vybéru dani, pokud spotfeba neexistuje,
neni ani zadny prijem statniho rozpoctu. Mezi tyto dan€ patfi dan z pridané hodnoty a také
dané€ z alkoholu, cigaret a benzinu. V soucasné dobé¢ je dan pocitana jako urcita procentualni
Vzhledem k tomu, Ze spotreba zahrani¢nich vyrobkl je nakladovou polozkou ekonomiky, je
tfeba spotiebu omezovat, k tomu slouZi i zdariovani spotieby. Clovék tedy plati dané pouze ve
vysi, ktera odpovida jeho spotrebé. Lidé s vy3Simi prijmy proto zaplati na danich z titulu své
osobni spotiteby nejvice. Uspory, jako druha slozka z rozdéleni piijmu, by zdanény byt nemély,
resp. by méla byt ekonomika motivovana k tomu, aby dochézelo k co nejvyssi spotrebé. Cenu
vyrobku Ize tedy definovat jako:

C=(+p/100) *O, tedyC=0+0O *p /100

pricemz

C je konecna cena vyrobku pri prodeji,
p procentualni sazba spotrebni dang,
o pozadovana obratova cena vyrobce.

V pripadé spotrfebnich dani je ovliviiovana kone¢na cena produktu, a tim i Uroven poptavky,
ktera je touto cenou determinovana. Pokud bychom tedy chtéli ziskat Gdaj o spotieb& zbozi a
sluzeb, bude nam k tomu stacdit pouze suma vybrané dané u konec¢ného spotrebitele, ili odvod
dan€ z kone¢né spotreby.
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Tedy
C=0@G+p/100)

Spotreba O se tedy rozdéluje na spotrebu zahrani¢nich vyrobkl a tuzemskych vyrobkd, tedy
nasledné celkova spotreba je vlastn€ souctem individualnich spotreb jednotlivych vyrobkd.

S=suma[(T+2) *(1+p/100)]
3.2.1.2. Dan¢€ zavislé na celkovém hospodarském vysledku

V tomto pripadé se jedna predevsim o dané z prijmu pravnickych osob. Tato dan a prijem jsou
koncipovany jako urcité procento z rozdilu nakladd a vynost (prijmd a vydajd) z podnikani.
Tato dan tedy snizuje celkovy disponibilni hospodarsky vysledek spole¢nosti, resp. majiteld, a
takto odebrané prostiredky pouzije na Uhradu dodate¢nych nakladd. Pokud budeme uvazovat o
vhodnosti této dané, je nutno Fici, Ze se ne ve vSech pripadech jedna o prostfedky, které ma
spole¢nost k dispozici. Vzhledem k fungovani Gcetnictvi je tfeba poznamenat, ze hospodarsky
vysledek, tedy zisk, ne vzdy znamena zvyseni disponibilnich prostredkd spole¢nosti. Dle mého
nazoru se nejedna o dan, kterou se zdanuje aktivita, takZze jde o demotivujici faktor podnikani.
Bohuzel souc¢asna ekonomicka situace neumozniuje vybirat dan€ pouze nepiimé. Jde vsak o
nesystémovou dan, ktera jenom snizuje hodnotu disponibilnich prostfedkd, jez mohou byt
vynaloZeny na rozvoj. Proto by tato nevyhovujici dafn méla byt nahrazena dani, ktera bude mit
vazbu na jinou ekonomickou veli¢inu. Na tomto misté bych chtél fici, Ze se mi zda ,padla na
hlavu” celkovad dotaéni politika spole¢nosti, tedy na jedné strané jsou zdanovany zisky
spole¢nosti, na druhou stranu jsou ztéchto dani placeny investice jednotlivych podnikl ve
formé dotaci z EU. Cely tento proces postrada prvky smysluplnosti, pokud se budeme zabyvat
podstatou problému, jedna se pouze o prevedeni pen€z z jedné kapsy do druhé s vyraznym
odlivem prostredkd arednikdm EU, kteri provadi rozdéleni, aniz by o readlnych potrebach firem
védéli viibec néco kromé poucek a manuald EU. Tento mechanismus je absolutné neefektivni.
Timto zplsobem bylo bohuzel nevratné pokfiveno zemédélstvi vramci EU, coz vede
k paradoxiim, Ze zemé&délské produkty z GrodnéjSich krajd mohou byt vlivem nesmysinych
dotaci drazsi nez zmalo UGrodnych kraji. V této oblasti byly trzni mechanismy naprosto
vymyceny.

3.2.1.3. Dané zavislé na vysi majetku

Jedna se o podobnou dan jako v pripadé dan€ ze zisku. Vzhledem k tomu, Ze v soucasné dobé
tato dan neni vyznamnym zdrojem prijm0 statniho rozpoctu, je nutno uvazovat o mozZnosti
zruseni. Jedna se o dané z pozemk( a nemovitosti, dané dédické a darovaci a také dan silnicni.

3.2.1.4. Dan¢€ zavislé na vysi mzdy

V tomto pripadé se jedna o dan, ktera je zavisla na celkovém vydélku fyzické osoby. Vzhledem
k tomu, Ze v soucCasné dobé jsou zdanovany prijmy zmezd, jde o dan, ktera opét zdanuje
aktivitu, coz neni spravné. V tomto pripadé se jedna o socialni a zdravotni pojisténi, které je
vazano na disponibilni prijem pracovnikl. Opét je to dle mého nazoru nesystémova dan.

Zavérem bych chtél rici, Ze jedingm moznym a spravedlivym zplsobem je zdanovat kone¢nou
spotrebu, tedy zdanit néco, co je nutnosti, a jeji vysi ovliviiuji primym zplsobem spotrebu, jako
nezadouci faktor, resp. primym zptsobem jsou ovlivnény néaklady ekonomiky jako celku. Dalsi
dan€ jsou pouze snizenim disponibilniho zisku a jejich zvySeni jenom odebira prostiedky, jeZz by
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se za normalnich okolnosti staly Usporami nebo spotrebou, ktera dodate¢né bude nést dan
z titulu zdanéni spotiebnimi danémi.

3.2.2. Vydaje statu

Vydaje statu smérem k podnikajicim osobadm mohou byt pouze v podobé dotaci. Smyslem
dotace je poskytnout prostiedky na urdity projekt. Casto je viak dotace jen na Ghradu nakladd.
To je zfejmé nejhorsi nastroj pro efektivni Fizeni statu. Tyto Castky celkové pokfivuji trh takovym
zpusobem, Ze neni nasledné mozné na tomto trhu fungovat na trznich ekonomickych

zakladech.

3.3. Vztah podnikajicich osob a fyzickych osob

V tomto ohledu existuji vzajemné vazby v obou smérech. Na jedné stran€ se jedna o vydaj ve
formé platby mzdy, na druhé strané se jedna o prijem ve formé spotreby produktd, které jsou
pri konecné spotreb€ nakupovany. Vzhledem k tomu, Ze jde o vzajemny vztah, je nutno opét
vyloucit vSe jako vzajemnou vazbu.

3.3.1. Vydaje ve formé mezd a platt
Aby existoval realn€ vztah zaméstnance a zamé&stnavatele, je nutna vzajemné pracovni smlouva,

z které plynou zaméstnanci poZitky, predevsim ve formé mzdy. Vzhledem k tomu, Ze mzda je
zdanovéna, a to ve formé dané zpfijmu ze zavislé cinnosti, tak i ve formé socialniho a

vvvvvv
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4. Rovnovaha v ekonomice

Rovnovdha vekonomice milZe nastat v pripad€, Ze jsou veskeré ekonomické subjekty
v rovnovaze a vykazuji kladny hospodarsky vysledek.

4.1. Rovnovaha fyzickych osob

Rovnovaha na drovni fyzickych osob muizZe nastat pouze v pripadé, Ze fyzické osoby vykazuji
kladné hospodarské vysledky. Vtomto sméru z makroekonomického pohledu neni ddlezita
vyrovnanost kazdého subjektu v ekonomice, ale spiSe skupiny obyvatelstva. Proto je potreba
sestavit samostatn€ vykazy za logické celky, kterym se fika segmenty. Tedy rozdé&leni
jednotlivych skupin v ramci zakladnich ti skupin ekonomiky, €ili fyzické osoby, pravnické osoby
a stat. Pro rozdéleni je vzdy nutno definovat, jaké je rozdélujici kritérium segmentQ.
Navrhujeme nasledné rozdélent:

¢ segmentace dle prijmovych skupin,
¢ segmentace geograficka,
e segmentace dle véku.

Tedy segmentace rozdéli tri zakladni skupiny ekonomickych subjektl na mensi celky. Lze rici, Zze
segment je vzdy soucasti jedné ze tii skupin ekonomiky a z hlediska vykazovani nema dalsi
smysl rozdélovat tento segment. Postup konsolidace by mél byt takovy, Ze nejdfive dojde ke
konsolidaci vramci segmentu, az tyto segmenty se budou konsolidovat jako samostatné
spole¢nosti. Tedy do konsolidace by mély vstupovat konsolidované rozvahy a vysledovky
jednotlivych segmentd.

Rovnovaha fyzické osoby nastava v pripad€, ze osoba (rodina) vykazuje kladny hospodarsky
vysledek, resp. vynosy ve vysi mzdovych nakladl a dalSich dotaci prevysuji hodnotu vydajd,
resp. spotreby. Nasledné segment fyzickych osob s pfijmem do 20 ooo K& mésicné je
v rovnovaze ve chvili, kdy bude vykazovat segment kladné hospodarské vysledky.

Snahou vsech politik(h musi proto byt udrzet segmenty vyrovnané, tedy aby vSechny vykazovaly
kladné hospodarské vysledky.

Na druhou stranu je nutno ze strany statu omezovat poskytovani uvérl na financovani provozni
spotreby. Pokud bychom situaci posuzovali dle ucetniho modelu, financovani provozni
spotreby (pljcky na dovolenou, Vanoce apod.) je pouhym zvySovanim hodnoty Uvéru, tedy
ztratovy segment jen financuje Uvérem vzniklou ztratu. Tento typ Uvérd je pro ekonomiku i
jednotlivé subjekty vzdy skodlivy.

4.1.1.  Segmentace dle prijmovych skupin

Segmentace je provadéna na zakladé prijmovych skupin, tedy podle disponibilniho prijmu.
Navrhujeme nasledujicich Sest prijmovych skupin.

Prijem do 10 ooo Cistého
Prijem do 20 000 Cistého
Prijem do 30 ooo ¢istého
Prijem do 50 ooo cistého
Prijem do 8o 000 Cistého

e w2
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6. Prijem nad 8o ooo cistého

Co se tyce rozdéleni do skupin, muize stat postupovat na zakladé prehledd socialniho a
zdravotniho pojisténi. Zcela jisté existuje seznam vSech osob v CR.

4.1.2.  Segmentace geograficka

Dalsi dalezitou informaci je i rovnovaha v zavislosti na misté bydlisté. Pro tyto informace muze
slouzit geografickd segmentace. Nasledné na zakladé zjisténi hospodarskych vysledkd
segmentl by mély byt planovany dotace jednotlivym krajam.

4.1.3. Segmentace dle véku

Zcela jist€ nas také bude zajimat demografické rozdéleni hospodarského vysledku. K tomu
bude slouzit segmentace dle veéku.
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5. Vysledek konsolidace

Jak jsme si jiz Fekli na zac¢atku, konsolidace ekonomiky znamena klasickou konsolidaci v tcetnim
pojeti, pricemz jsou konsolidovany vSechny subjekty ekonomiky, tedy fyzické osoby, pravnické
osoby a stat. Vtéto chvili musime odhlédnout od praktického zjisténi jednotlivych rozvah a

vysledovek a v této ¢asti se zamérime spisSe na celkovy vysledek, ktery nam konsolidace zobrazi,
tedy konsolidovanou rozvahu a vysledovku.

Jak uz bylo rec¢eno, konsolidace je proces, pri kterém se divame na nékolik subjektt tak, jako by
existoval pouze jeden. Z ekonomického a uUcetniho pohledu je tak vniman jenom jeden
vymezeny subjekt, ktery jediny ma vztah se svym okolim. TakZe vzdy budeme oddélovat vnitiek
ekonomiky, tedy vzajemné vztahy mezi jednotlivymi subjekty a vztahy mezi konsolidovanou
ekonomikou a zahrani¢nimi subjekty.

5.1. Definice nakladd

Nakladem je v tomto pojeti mysleno vynaloZeni prostredkd pro ziskani urcitého zbozi a sluzby,
jehoz ocenéni uziti snizi hodnotu limitn€ k nule. V tomto pojeti je viak dilezité oddélit naklady a
vydaje béZné spotreby a vydaje/naklady investi¢ni povahy. Pro oddé&leni obou téchto casti je
pouzito prosté ucetni rozdéleni, tedy doba pouzitelnosti v délce jednoho roku. Pokud tedy ma
véc pouzitelnost delsi nez jeden rok, jedna se o investici, je-li pouzitelnost kratsi, jde o bé&zny
naklad.

Z hlediska ucetniho pojeti se naklad projevi v hospodarském vysledku okamzité ve chvili
spotreby, v pripadé investi¢niho nakladu polozka ovliviiuje hospodarsky vysledek v pribéhu
doby (let) pouzitelnosti.

Pokud si jako priklad uvedeme automobil, tak v pripadé€, kdy si automobil koupi rodina za
ucelem prepravy, bude pouzivat automobil déle nez jeden rok, tedy musi se jednat o investici.
Pokud by automobil koupila spolecnost, ktera ho pouzije pouze k rozbiti pri nataceni, jedna se
v tomto pripadé o naklad (vydaj).

V pripad€ pofizeni investice jsou proto dulezité vzdy dva atributy, tedy celkovid cena a
predpokladana doba pouzitelnosti. U&etni teorie hovofi jeté o zbytkové hodnoté, tedy hodnoté
investice k dobé&, kdy se bude vyrazovat. V nasem pojeti je od této veliciny odhlédnuto a
odpisovani by mélo byt provadéno do nulové hodnoty, coz ve vétsiné pripadu v praxi také byva.

Kazda ekonomicka jednotka tedy pfi vydeji prostredkd musi vzdy urcit, zdali se jedna o naklad,
nebo investici, a v pripadé investice odhadnout jeji ekonomickou pouzitelnost. U pravnickych
osob bude pouZito ucetnictvi. V pripadé fyzickych osob se ale musime spoléhat na odhady
statistického Gradu.

Je potreba fici, Ze u fyzickych osob mizeme pouZit rovnitko naklady = konecna spotreba.
Konecna spotreba je nasledné v konsolidovanych vykazech hlavni slozkou nakladd ekonomiky.
Jesté je otazka, jestli existuje konecna spotreba vramci pravnickych osob a statu. Muze
existovat, a to pouze na Urovni rezijnich nakladd hmotné povahy. Veskeré dalsi naklady jsou jen
vstupem do vyrobniho cyklu, a nejedna se tedy v prvni fazi o naklad, ale porizeni néjaké formy

zasoby. Také je potreba zdlraznit skutecnost, ze velka ¢ast rezijnich nakladd je ve formé mezd a
ty jsou nasledné vylouceny.
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Po vsech konsolida¢nich uUpravach se dostaneme tedy k tomu, Ze nejvétsi castkou nakladt
ekonomiky je konecna spotreba fyzickych osob. VétSina ostatnich nakladG je totiz v
prabéhu konsolidace vyloucena.

5.2. Definice vynosu

Vynosy jsou veskeré prirtstky majetku ekonomickych subjektl. Z tohoto dlvodu je vynosem
prakticky kazdy pfrijem z externich zdrojd. | zde plati zakladni Gcetni pravidlo, Ze vynos je
evidovan pouze ve chvili, kdy je jistotny. Vynosem je tedy pro fyzické osoby predevsim hodnota
vyplacenych mezd a také zcela jist€ davky socialni podpory ze strany statu. Dale jiz v mensi mire
je zdrojem prijmu vyuziti majetku, tedy vynosy z pronajmu, dividend, trokd apod.

V pfipad€ pravnickych osob a statu jsou pouzitelnym zdrojem informace z Ucetni zavérky.
Pokud se na vynosy fyzickych osob zamérime, jedna se v prevazné vétsiné pripadl o vynosy,
které jsou uvniti’ ekonomiky, a budou tedy vylouc¢eny v ramci konsolidace. Z tohoto dlivodu
nemaji tyto prijmy Zadny dopad na konsolidovanou ekonomiku. Zistavat po konsolidaci budou
pouze vynosy z mezd od zahranicnich spole¢nosti a vyuZiti majetku smérem k zahrani¢nim
spole¢nostem, v neposledni Fad€ téz prodej, ktery byl pouzit na kone¢nou spotrebu.

Dulezitym vynosem muzZe byt také hodnota agrarnich vynosu, tedy vyuziti pldy a zapojeni
nerostného bohatstvi do vyrobniho cyklu.

5.3. Postup konsolidace

Dostavame se nyni ke zkonsolidovani jednotlivych polozek vSech ekonomickych subjektd.
Zjednodusené se jedna o secteni rozvah a vysledovek vsech subjekti v ekonomice a vylouceni
vzajemnych vazeb. Vysledkem bude tedy soucet veskerého majetku fyzickych a pravnickych
osob a statu a nakladl a vynost za Ucetni obdobi. Druhym krokem je vylouceni vzajemnych
vazeb uvnitf ekonomiky.

5.3.1.  Slouceni rozvah a vysledovek

Pokud provedeme soucet poloZek rozvahy, dospéjeme zakonité k celkové hodnoté majetku
ekonomiky. Je potieba si uvédomit, Ze subjekty v ekonomice drzi rozli¢né druhy aktiv a my je
musime kategorizovat (viz kap. 1.1.) do urcitych skupin. Nasledn& se dostaneme i k tomu, jaké
jsou hlavni polozky dluhd. Jesté si musime také uvédomit, Ze vylouceni vzajemnych vazeb
nastava i v polozkach pohledavek a zavazkl. Pokud tedy ma fyzickd osoba veden Gcet u Ceské
banky, polozka stavu na bézném uctu bude vyloucena s polozkou zavazku vici této fyzické
osobé. Stejné tak polozka zasob, ktera prochazi riznymi vyrobnimi cykly v priibéhu vyroby, jsou
vylou¢ena hodnota zisku, ktery je generovan na Grovnich pired kone¢nou spotrfebou, stejné€ jako
v pripadé konsolidace dle IFRS. Z tohoto titulu budou evidovany v rozvaze jenom pohledavky
za zahrani¢nimi subjekty a nasledné zavazky také pouze k zahrani¢nim subjektdim. Bylo by
velice zajimavé studovat hodnoty rozvahy v pribéhu financni krize v priibéhu let 2008 a 2009.
Také pokud stat eviduje statni dluh, ktery je financovan statnimi dluhopisy v drZzeni tuzemskych
fyzickych osob, budou tyto vzajemné pohledavky a zavazky opét vylouceny.

Ve vysledkovych Gctech budou evidovany u fyzickych osob vynosy, prevazné ve formé mezd a
platd, ty budou pri vylucovani vzajemnych vazeb zruseny a vynosem v konsolidovaném pojeti je
pouze hodnota realizovana do zahranici. Polozkou, ktera ale bude zcela jisté zlstavat evidovana
v nakladech a bude nejvétsi polozkou, bude spotreba, a to spotieba konecna.
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Z toho naprosto jasné€ vyplyva, ze nejvétsi polozkou, ktera rozhoduje o Uspésnosti ekonomiky,
je rozdil vynost z prodeje do zahrani¢i minus naklady na pouziti majetku ze zahranici. Toto
saldo lze podradit a aproximovat jako hodnotu salda zahrani¢niho obchodu. Tato polozka je

vvvvvv

hospodarsky vysledek. Zasadni vliv na vynosy méa také hodnota nerostného bohatstvi, které
vstupuje do vyrobniho cyklu.

Pokud tedy provedeme slouceni rozvah a vysledovek, zobrazi se nam pohled na celou
ekonomiku.

5.3.2.  Vylouceni vzajemnych vazeb
Vylouceni vzajemnych vztahl je provadéno mezi jednotlivymi subjekty ekonomiky, a to jak
v oblasti vysledkovych G¢ta, tak i v oblasti uctd nakladovych. Jedna se o podvojné vylucovani

vzajemnych vztaha.

5.3.3. Struktura vysledovky po konsolidaci
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1. Provozni vysledek

1.1. Prodej zboZi
Privétni
sektor firmy stat celkem
1.1.1. Vynosy z prodeje zbozi
1.1.2. Ndklady na prodej zbozZi

L
!

1.2. Prodej vlastnich vyrobkd
1.2.1. Vynosy z prodanych vyrobkii
1.2.2. Ndklady na prodané vyrobky

1.3. Prodej sluzeb
1.3.1. Vynosy z prodanych sluzeb
1.3.2. Ndklady na prodané sluzby

1.4. VyuZiti hmotného majetku
1.4.1. Vynosy z vyuZiti nemovitého majetku
1.4.2. Vynosy z vyuZiti hmotného majetku
1.4.3. Vynosy z vyuZiti financniho majetku

| Celkem provozni vysledek | | | |

2. Spotieba

2.1. Spotreba financovani spotieby
2.1.1. Vynosy z primych dani
2.1.2. Vynosy z neprimych dani
2.1.3. Spotieba movitych véci
2.1.4. Spotrieba sluZeb
2.1.5. Mandatorni vydaje
2.1.6. Nemandatorni vydaje

 Celkem spotfeba financovanispotfeby
|

| Celkem spotieba | | | |

3. Finan¢ni vysledek

. Uroky
3.1.1. Vynosy z drokii
3.1.2. Naklady na droky

Celkemdroky

2. Ostatni finan¢ni vysledek
3.2.1. Ostatni financni vynosy
3.2.2. Ostatni financni naklady

 Celkem ostatni financni vysledek
|

| Celkem finanéni vysledek | | | |

w

w

4. Mimoradny vysledek

4.1. Mimoradny vysledek
4.1.1. Mimoréadné vynosy
4.1.2. Mimoradné naklady

L
L
!

Hospodarsky vysledek celkem

|W
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1. Provozni vysledek

Jedna se v podstaté o konsolidovany hospodaisky vysledek z hlavni vydéle¢né &innosti. Castka konsolidovaného
hospodarského vysledku predstavuje hlavni prijem ekonomiky. Tento provozni hospodarsky vysledek je
rozdélen na:

1.1.  Prodej zbozi

Jednd se o prodej vnezménéném stavu. Tento typ vynosu se ziejmé bude objevovat pouze v pripadé
podnikatelskych subjektd. Stat ani fyzické osoby prodej zbozi mit nebudou nebo tyto hodnoty budou evidovéany
v zanedbatelné mire. Pro zjiSténi souctu téchto hodnot by bylo moZno pouZit hodnoty konsolidovanych

1.2. Prodej vlastnich vyrobki

Jedna se o prodej produktd, které v prabéhu vyroby zménily svou podobu. Pro tuto skupinu plati to stejné jako
pro prodej zbozi. Opét ziejmé nejvyznamnéjsi budou vynosy a naklady v ramci podnikatelskych subjektd.
Hodnoty bude i zde mozné zjistit z konsolidovanych hodnot vykaz( zisk( a ztrét. Slozit€jsi opét bude vylouceni
vzajemnych vazeb. Je tieba si ale uvédomit, Ze v hodnoté nakladd budou evidovany hodnoty predmétd, které
byly nakoupeny ze zahranici, resp. od subjektd mimo ekonomiku. Naopak soucasti vynost budou pouze vynosy
realizované v ramci kone¢né spotifeby nebo dodavky do zahranicéi. VSechny ostatni polozky by mély byt

vylouéeny v ramci vylouceni vzajemnych vazeb.
1.3. Prode;j sluzeb

V této polozce jsou evidovany vSechny vynosy, které jsou nehmotné povahy. Soucasti téchto polozek vynosu
jsou také mzdy, které jsou v tomto pojeti chapany jako vynosy ze sluzeb. Tyto ¢astky je mozné zjistit z hodnot
konsolidovanych vysledovek vsech ekonomickych subjektll a hodnotu mezd Ize ziskat z evidence spravy
socialniho zabezpeceni. Z pohledu fyzickych osob budou zistavat pouze vynosy zmezd od zahrani¢nich
subjektd. Opét bude zi'ejmé problém vyloucit vzajemné vazby.

1.4. VyuZiti majetku

Soucasti téchto polozZek jsou vynosy ztitulu vlastnictvi, tedy neni nutno vyvijet ¢innost, pro tyto vynosy je
dulezité vlastnictvi. ldedlnim pripadem je mit v ekonomice 100% hodnoty vynost na zakladé vyuZiti majetku.
V tomto pripadé€ se jedna o vynosy z prondjmu movitého a nemovitého majetku, vynosy z licenci, patent’ apod.
V rémci ekonomiky budou tyto hodnoty prevazné vylouceny, budou zlstavat pouze vyuziti majetku smérem do
zahranici.

2. Spotieba
2.1. Spotreba a financovani spotreby

V tomto modelu se predpoklada, ze stat je tady predevsim pro zajiStovani kolektivni spotreby. Z tohoto ddvodu
jsou veskeré prijmy z dani i vydaje na dotace, mandatorni vydaje, socialni davky, financovani skolstvi a dalSich
verejnych statkd. Je vSak potreba si uvédomit, Ze opé€t vétSina téchto tituld bude v rdmci konsolidace vyloucena.
Pokud je tedy evidovan u nékoho néaklad ztitulu dani a vynos, budou opét zapocteny, takze na celkovou
ekonomiku nebudou mit vliv.

V této poloZce bude tedy nejvétsi soucasti spotieba obyvatelstva. Hodnoty poloZek spotreby je mozno zjistit na
Csu.

3. Financni vysledek

V této polozce by mély byt uvedeny veskeré vynosy a néaklady z titulu financnich operaci. Soucasti budou tedy
vynosy z titulu Urokd z vklad(l, vynosy z dividend a podild a ostatni finan¢ni vynosy. Vynosy z titulu dividend
jsou ostatnimi finan¢nimi vynosy.
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3.1. Uroky

Soucésti této skupiny nakladt a vynosl jsou vynosy z titulu pudjcek finanénich prostiredkd smérem do zahranici
(v rdmci tuzemska jsou tyto vynosy vylouceny). V této poloZce se objevuji veskeré aroky, tedy aroky z titulu
ptjc¢ek na pofrizeni dlouhodobého majetku, napr. naklady na Groky z hypoték. Soucasti jsou i urokové naklady
z titulu financovani vladniho dluhu.

3.2. Ostatni finan¢ni vynosy

V této Casti se objevi vynosy z titulu dividend, vynosy ze zmény kursu apod. Opét jsou soucasti pouze vynosy
z titulu dividend smérem do zahranici.

4. Mimoréddny vysledek

Polozka by méla obsahovat pouze vynosy naprosto mimoradného charakteru, napr. nédklady na sanaci Zivelnich
pohrom apod.
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6. Struktura rozvahy

Struktura konsolidované rozvahy rozhoduje o okamzitém stavu ekonomiky jako takové.
Z tohoto vykazu bude vidét, zdali je ekonomika pfFili§ zadluzena, jestli ma schopnost udrzet se
do dalSich obdobi. V ramci vykazovani v celkové ekonomice je struktura rozvahy pozménéna,
pricemz struktura je vedena od likvidnich aktiv az do hodnot nejméné likvidnich. Je jesté
potrfeba Fici, Zze vétSina polozek bude v procesu konsolidace vylou¢ena. Navrhujeme tedy
nasledujici strukturu rozvahy:

1. Likvidita
Fyzické
Stat Firmy osoby
1.1. Vklady u bank Banka
1.2.  Zlstatky hotovosti Hotovost
1.3.  Ostatni finan¢ni majetek Ostatni
Celkem likvidita 0 0 0
2. Pracovni kapital
2.1. Investice a financovani v pracovnim kapitalu
2.1.1. Provozni investice 2.1.1.1 Provozni investice
2.1.2. Provozni financovani
2.1.2.1. | Provozni a invest. Uvéry
2.1.2.2. | Vlastni kapital
2.1.2.3. | Pajcky spole¢nikd
Naklady Naklady Naklady
2.1.2.4. | Hospodarsky vysledek | Vynosy Vynosy Vynosy
HV HV HV
2.1.3. Prevod financovani neprovoznich investic
Celkem investice a financovani v pracovnim kapitalu
2.2. Obézna aktiva
2.2.1. | Zasoby 2.2.1.1. | Material
2.2.1.2. | Nedokonéena vyroba
2.2.1.3. | Vyrobky
2.2.1.4. | ZboZi
2.2.2. | Pohledavky 2.2.2.1. | Pohledavky z obch. styku
2.2.2.2. | Pohledavky ostatni
2.2.2.3. | Pohledavky za statem
2.2.2.4. | Klasifikované pohledavky
2.2.3. | Prechodné ucty 2.2.3.1. | Naklady pfriStich obdobi
2.2.3.2. | Zalohy
Celkem obézna aktiva
2.3. Zavazky
2.3.1. | Zavazky 2.3.1.1. | Zavazky z obch. styku
Zavazky vaci statu
2.3.1.3. | Zavazky ostatni
2.3.2. | Prechodné ucty 2.3.2.1. | Vynosy pfristich obdobi
2.3.2.2. | Prijaté zalohy
Celkem zavazky o o o
Celkem pracovni kapital (] (] o
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3. Investi¢ni ¢innost
3.1.  Investice
3.1.1. Majetkové investice 3.1.1.1. Majoritni podil. investice

3.1.1.2. | PfidruZené podil. investice
3.1.1.3. | Ostatni podilové investice
3.1.2. Pajcky 3.1.2.1. | Pdjcky dcefinym spol.
3.1.2.2. | Terminované vklady
3.1.2.3. | Ostatni pajcky
3.1.3. | Vyplaty spolecnikiim

Celkem investice

3.2.  Financovani investic

3.2.1. | Cizi zdroje 3.2.1.1. | Investi¢ni bankovni Gvéry
3.2.1.2. | Ostatni pdjcky
3.2.2. | Vlastni zdroje 3.2.2.1. | Prevod vlastniho kapitalu

Celkem financovani investic

Celkem investi¢ni ¢innost

1. Likvidita

Jedna se o nejlikvidnéjsi polozku aktiv, resp. jeji sména je mozna okamzit€ nebo ve velmi kratké dobé€. Soucasti této
polozky jsou nejvice vklady u bank. Z hlediska konsolidovaného pojeti je polozka v podstaté pohledavkou za
bankami. Z tohoto ddvodu v pfipadé vylouceni vzadjemnych vazeb zistanou pouze polozky vkladd u bank, které jsou
vlastnéné ze zahranici. Ostatni polozky budou vylouéeny. Pokud mé tedy fyzicka osoba vklady u banky, ktera je ryze
v &eském vlastnictvi (napi. CNB), bude tato polozka vylougena s polozkou zavazku banky viidi této osobé.

Druhou vyznamnou soucasti je ¢astka hotovosti. Tato hodnota je vyloucena s ¢astkou, kterou eviduje ve svych
zévazcich CNB. Hotovost by méla byt tedy vylou¢ena cela a vylouden i cely zavazek CNB, resp. bude evidovan jen
zavazek z titulu vydané hotovosti ve vlastnictvi zahrani¢nich osob. Naopak hotovost bude evidovana jen v zahrani¢ni
méné. Hodnoty pro vstup do konsolidace by bylo mozné zjistit z idaji bankovniho dohledu. Soucasti této polozky
jsou také rychle likvidni vlastnictvi ostatnich financnich instrumentd. Vysledkem by mélo byt opét pouze vlastnictvi
zahranic¢nich financnich instrumenta.

2. Pracovni kapital a provozni financovani

Vyvoj v téchto polozkdch vyznamnym zplsobem ovliviiuje stav ekonomiky. Jejich soucasti je hlavni ekonomicka
¢innost, na které se nejvyssi mérou podili firmy. Stat v této oblasti plsobi pouze jako prerozdélovac prostredkd, tedy
predevsim dochazi k vylouceni téchto hodnot z hlediska konsolidace.

2.1. Provozni investice a provozni financovani

V téchto polozkach by mélo byt vykazano veskeré vlastnictvi dlouhodobého majetku, ktery je pouzivan k vytvareni
hodnot. Pozor, zde je rozdil oproti klasickému vykazovani v dnesni podobé& rozvahy. V tomto pripadé musi byt firmou
rozhodnuto, zdali se jedna o provozni majetek, je pouZit na hlavni vydélecnou cinnost, pripadné snizovani nakladd.
Do této polozky budou zcela jisté€ patfit i vlastnictvi nemovitosti fyzickych osob pro bydleni. Plati vSak, Ze se v tomto
pripad€ nejedné o naklad, ale predmét zvysujici efektivitu, tedy investici s dobou pouZitelnosti delsi nez jeden rok.
Ukolem statu je z tohoto pohledu usmériovat fyzické osoby k nakupu efektivnich investic oproti piimé spotiebé,
ktera je v konsolidovaném pojeti ndkladem ekonomiky. Hlavnim Gkolem investice je nasledné zvySeni hospodéarského
vysledku subjektu. Na tyto investice ma smysl Gvér, ktery svou vlastnosti finanéni paky muze zvysit celkovy
hospodarsky vysledek ekonomiky. Soucasti budou opét pouze Uvéry svyloucenim vzajemnych vazeb, tedy
v kone¢ném dusledku budou v této Casti evidovany jen Uvéry do zahranici nebo Uvéry zbank se zahrani¢ni
majetkovou Ucasti.

Déle je soucasti také hodnota zasob, a to vyrobni povahy, ale i zasoby zbozi v nezménéném stavu. Pokud budeme
postupovat v primé souvislosti s logikou konsolidace ekonomiky, ocenéni by mélo probihat pouze v hodnotach
nabéhnutych nakladd kromé mzdovych (ty jsou vylouceny v ramci konsolidace), tedy predevsim nakupy ze zahranici.
Vynosem ekonomiky je v tomto pripadé jen hodnota prodeje do zahranici, pripadné prodeje pro kone¢nou spotrebu.
Z toho tedy plyne, Ze budou vznikat vyznamné vynosy, které budou ale negovany hodnotou spotreby. Soucasti jsou
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bézné obchodni pohledavky a zavazky a také pohledavky a zavazky vici statu. Tyto pohledavky a zavazky vsak opét
budou v rdmci konsolidace vylouceny.

Soucasti je i ¢astka hospodarského vysledku, kterd v provozni ¢asti odpovida za financovani provozniho kapitélu.
V této casti se tedy objevuje celd cast vlastniho kapitdlu spolecnosti a také celkovy hospodarsky vysledek. Tato

polozka ale mlze v urcité chvili financovat hodnotu investic, které jsou dalsi ¢asti rozvahy. Je proto nutno prevést
¢ast, ktera financuje i investice, z nichZ plynou vynosy ve formé vyuZziti majetku.

3. Investicni ¢innost

Soucasti téchto polozek jsou investice, které prinaseji vynosy ve formé vyuziti majetku. Z tohoto ddvodu je polozka
vyznamna z hlediska ukladani prostredkd. Osoba, jak préavnicka, tak fyzicka, se mdze rozhodnout, zdali uloZi své
prostiedky ve formé vkladd do bank, pripadné je moZzné nakoupit investici, ktera bude v budoucnu nést finanéni
prostiedky bez vazby na fyzickou praci. To je nejjednoduséi forma vynosti ekonomiky. Ukolem statu je ztohoto
pohledu vzdy motivace k investicim, resp. motivace ke snizeni spotreby, ktera je klasickou nékladovou polozkou. | na
tyto investice je mozné ziskat Gvér a toto financovani mdze byt efektivni. Rozdily si mGZeme ukazat na néasledujicim
prikladu. Pokud si fyzickd osoba zakoupi byt k vlastnimu bydleni, méla by tato polozka byt soucasti provoznich
investic. Jestlize si fyzickd osoba koupi byt, ktery je pro ziskani najemného, tedy vyuziti majetku, méla by byt tato

polozka soucasti investi¢ni ¢innosti.
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7. Statni zasahy do ekonomiky

Obecné jsou zasahy statu vzdy nejméné efektivni a stat by z tohoto pohledu mél zajistovat co
nejméné sluzeb. Druhym dlvodem je skutecnost, Ze zasahy statu ve valné vétSiné pripadu
ovliviiuji pouze spotrebu. Jak vime, zhlediska konsolidovaného pohledu na ekonomiku je

vevs

spotieba nejvyznamnéjsi ndkladovou polozkou.

7.1. Mandatorni vydaje

Mandatornimi vydaji rozumime veskeré vydaje, které jsou pravidelného charakteru, nezavislé
na cCinnosti vyplacené fyzické osoby. Z hlediska konsolidovaného pohledu se jedna o vyplaty
penzi, socidlnich davek apod. Tento statni vydaj se vSak vzdy projevi a dopadne na celkovou
spotrebu, tedy bez ohledu na to, zda se jedna o tuzemské, nebo zahrani¢ni vyrobky. Jestlize
tedy budeme predpokladat, Ze tyto mandatorni vydaje najdou odraz ve 100 % ve spotiebé,
z hlediska celkového konsolidovaného pohledu mdze jit o ztratovou cinnost statu. Pokud by
byly tyto vydaje spotrebovany pouze na nakupy vyrobkl vyrabénych tuzemskymi spolec¢nostmi,
byl by celkovy efekt na ekonomiku neutralni. Je-li vSak spotieba i zahrani¢nich vyrobkd, jedna se
o ztratovou ¢innost.

Z tohoto pohledu musime Fict, Ze systém mandatornich vydaji je v této dobé nepouzitelny a
vede vzdy ke ztraté konsolidované ekonomiky.

7.2. Vydaje na verejné statky

Tyto vydaje jsou opét soucasti spotieby. Spotiebou jsou viak pouze spotfebované predméty,
pripadné sluzby, ze zahrani¢i. Mzdy a platy budou vtomto pfipad€ vramci vylucovani
vzajemnych vztah( vynaty. Z tohoto titulu by mélo byt financovani verejnych statkd neutralni.
Opét by se mél stat snazit o co nejmensi vliv v této oblasti.

7.3. Prijmy z titulu dani

Prijmy z titulu dani by mély vtomto pohledu slouzit pouze pro financovani spotieby verejnych
statkdl a mandatornich vydaju. Jak jsem vysvétlil jiz v predchazejici ¢asti, mély by dané ovlivriovat
stat co nejméné. Po konsolidaci budou tyto dané vylouceny a soucasti polozky prijmu z dani
budou opét pouze prijmy ze zdanéni zahrani¢nich subjektt. Jaka dan v tomto sméru je nejlepsi?
V podstaté rozeznavdme dva typy zdanéni:

7.3.1.  Zdanéni prijmu

Jedna se o dan, kterd je kalkulovana jako urcité procento zvytvoreného hospodarského
vysledku. Zdanéni tak probihd na zakladé tzv. samovyméreni, resp. kazdy si vypocte dariovou
povinnost sdm a na zaklad€ tohoto vypoctu je dan odvedena. V kazdém pfipad€ tato dan
ovliviiuje nasledné rozhodovani o dodatecnych investicich, resp. kazdy ze svého hospodarského
vysledku odloupne urcitou ¢ast, kterou poté nemuize pouZit na investice, pripadné rozvoj. Tedy
tyto disponibilni prostifedky mohly byt investovany do dal$iho rozvoje. Tzn. tento typ zdanéni
pouze ovlivni disponibilni prijem a prostfedky namisto soukromého sektoru investuje stat.
Takze hodnota zdanéni se projevi predevS§im v hodnoté spotreby bez dalsiho efektu, protoze
stat, jak jsme popsali vySe, je nejméné efektivni. Mezi tyto dané patfi jakékoliv dané z pFijmu,
¢astky socialniho a zdravotniho pojisténi.
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7.3.2. Zdanéni spotreby

Zdanéni spotreby je druhym zplsobem zdanéni. Pri tom dochazi ke zdanéni az ve chuvili
spotieby, resp. toto zdanéni ovliviiuje primo spotrebu, tedy z hlediska makroekonomickych
zakonitosti snizuje spotrebu, a ovliviiuje tim primo naklady ekonomiky jako takové. Z tohoto
dlvodu mé tento typ zdanéni ozdravné ekonomické ucinky. Bohuzel je nase ekonomika
vyznamnym zpUsobem oteviena a z tohoto dlvodu ovliviiuje nasledné vyse zdanéni spotreby
konecnou cenu vyrobku. To by v extrémnim pripadé€ vedlo k nakupu zboZzi ze zahranici, které by
z hlediska spotieby mélo niz$i ceny ne? konkurenéni zboZi v CR. Tato skutednost by oviem
vedla opét ke zefektivnéni procesu vyroby, a tim i ke zvySeni efektivnosti ekonomiky jako celku.
Prestoze je to zpUsob nejefektivnéjsiho zdanéni, neni mozné presunout veskeré zdanéni do
oblasti zdanéni spotreby. Déle je potreba zdUraznit, ze tento typ zdanéni je jednodussi
z hlediska spravy tohoto majetku. Do tohoto typu zdanéni patii DPH a spotrebni dané.

7.3.3. Zdanéni majetku

Jesté existuje posledni typ zdanéni, a to zdanéni vlastnictvi majetku. Mezi tyto dané patfi dan
z nemovitosti, dale dan dédicka, darovaci a z prevodu nemovitosti. Vzhledem k tomu, Ze se
jedné z hlediska celkového pfijmu statniho rozpoctu o prijem zanedbatelny, mél by pfijit navrh
na zruseni tohoto zdanéni. Tento typ zdanéni nema zadnou ekonomickou logiku, je slozité a
pracné dan spocitat a prijem z téchto dani se blizi nule.

Je tfeba rici, Ze statni zasahy jsou v podstaté pro konsolidovanou ekonomiku Skodlivé a je
potreba je snizit na co nejniZsi Groven. Zasahy v podobé¢ jakéhokoli dota¢niho titulu vyznamné
ovliviiuji cenu vyrobku, a tim i snizuji cenu, a pobizi tak k vétsi spotrebé. Tento typ statniho
zasahu rusi trzni mechanismy a podporuje neefektivni vyroby. Pokud bychom se prakticky
zamérili na jednotliva odvétvi, prikladem je zemédélstvi, které bez dotacnich tituld neni schopné
samo o sobé& prezit. To je situace, kterd vyslovné odporuje veskerym ekonomickym
zakonitostem. Nevhodné jsou i statni zasahy ve formé mandatornich vydaji. Tyto vydaje se
bohuzel projevi v podstaté pouze ve spotrebé, ktera je nejvyssim nakladem ekonomiky. Bohuzel
se téchto mandatornich vydajd nelze zbavit a v soucasné dobé jsou nutné. Stat by mél vsak tyto
vydaje omezovat a pokusit se formu té€chto subvenci nahradit jinym zptsobem. Nejvhodné;jsi
pro tento typ subvenci je snizovani danové zatéze fyzickych osob. Ty totiz nasledné rozhodnou,
jakym zplsobem usetrené dariové prostiedky pouziji. Jedinou efektivni formou zdanéni je
zdanéni spotreby, kterd vyznamnym zplsobem ovliviiuje Uroven nakladd konsolidovaného
celku.
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8. Horizontalni rovnovaha

Po konsolidaci a vylouceni vzajemnych vazeb dospé€jeme k jednomu vykazu zisk(l a ztrat a
k jedné rozvaze za konsolidovanou ekonomiku. Poté jsou tyto vykazy interpretovatelné, stejné
jako pri jiné analyze vykaz( spolecnosti. Lze nasledné hovorit o rentabilité, likvidité aktivité
apod.. Jejich rozdéleni je uvedeno v Gvodni kapitole. Pokud by se podafilo dat dohromady
takovéto konsolidované vykazy, mizeme odhadovat celkovy hospodarsky vysledek ekonomiky a
zménu vlastniho kapitalu.

Hodnota vlastniho kapitalu ukazuje celkovou hodnotu bohatstvi spole¢nosti. To je totiz zakladni
ukazatel hospodareni ekonomiky jako takové. ZvysSeni konsolidované hodnoty viastniho kapitalu
je presné€ odrazem zvySeni bohatstvi spole¢nosti. Nejvétsi polozkou konsolidovaného vlastniho
hospodarského vysledku, kterym je bezesporu saldo dovozu a vyvozu do ostatnich zemi. Pokud
bychom se zamérili na konsolidovany vykaz zisk( a ztrat, hlavnim zdrojem provozniho
hospodarského vysledku je rozdil dovozu a vyvozu a prodeje na konecnou spotrebu. Zakladnim
nositelem hospodarského vysledku v konsolidovaného vysledku je tedy kladny rozdil mezi
dovozem a vyvozem. Na tomto misté je tfeba upozornit, ze soucasti dovozu v konsolidované
ekonomice neni pofizeni dlouhodobého majetku.

Tvorbu hospodarského vysledku Ize tedy naznacit:
HV =SaldoZO + VKS - S + | - troky + OV - ON - odpisy

SaldoZO Rozdil mezi dovozem a vyvozem. Je potreba upozornit, ze soucasti tohoto udaje
jsou i hodnoty investic, které jsou porizeny ze zahranidi.

VKS Vyroba na konecnou tuzemskou spotfebu. Jedna se tedy o vyrobu, ktera je
v tuzemsku spotiebovana. Tento Udaj Ize nahradit rozdilem celkové konecné
vyroby, kterd nevstupuje do dalSiho vyrobniho cyklu - vyvoz. Tuto &astku je
mozné zjistit pouze na statistickém urade.

S Konecna spotreba v tuzemsku. Soucasti celkové spotreby jsou vsak i vydaje na
investice. Z tohoto dlvodu je nutno nasledné hodnotu investic pricist.

/ Investice, tedy porizeni dlouhodobého majetku. Rozdil mezi klasickou spotfebou
a investici jsme popsali vyse.

Uroky Urokové naklady, které jsou placeny vekonomice. Zde se opét jedna o
konsolidované uroky.

ov Ostatni vynosy, které jsou realizovany v ramci ekonomiky. Jedna se predevsim o
dobyti nerostného bohatstvi, ale i agrarni vynosy. Jejich vySe je zavisla na zemi,
v niz je ekonomika konsolidovana.

ON Ostatni naklady jinde neuvedené. Do této polozky jsou zahrnuty hodnoty

ostatnich nakladli po konsolidaci. Dle mého nazoru bude tato Castka nizka, a
proto ji mlzeme v této fazi eliminovat.

31



FSG 3

Odpisy Jednd se o celkovou castku odpist, tedy naklady, které jsou pomérné
rozpoustény v souvislosti s drzbou investice.

Takto bychom mohli vypoctoveé dojit k zakladnim pouckam tvorby hospodarského vysledku.
Predpokladame, Ze ostatni polozky na HV nebudou mit tak vyznamny vliv. Jesté provedeme
drobnou Upravu vzorce a dostaneme nasledujici:

K vypoctu by mély byt pouzity hodnoty, které jsou v souc¢asné dobé znamé a méritelné. Proto
dale budeme pouZzivat pojem HDP.

HDP jako méritelna polozka je dle Wikipedie definovan takto:

~Hruby domdci produkt (HDP, v mezindrodnich pramenech GDP z anglického Gross Domestic
Product) je celkova penézni hodnota statkii a sluzeb vytvorend za dané obdobi na urcitém
uzemi. Tento ukazatel se pouZivd v makroekonomii pro urcovdani vykonnosti ekonomiky statu.
Casovym obdobim byvd obvykle rok. VV mezindrodnich srovndnich se také pouZivd HDP na
obyvatele (HDP na hlavu).”

Jedna se tedy o celkovou hodnotu vyrobenych statk( a sluZeb na urcitém Uzemi. Tento Gdaj
oviem neni nasim potrfebnym vynosem, protoze zahrnuje vzajemné vazby. Z naseho pohledu
v8ak potrebujeme pro konsolidaci pouze Udaj o vyrobé, ktera byla pouzita na konecnou
spotrebu a dale pouZita na vyvoz a investice. Potfebujeme proto udaje o vzajemnych vazbach
v ekonomice. Vzorec tak Ize prepsat:

HV = HDP - Vzv - Dovoz + | - S - tdroky + (OV - ON) - odpisy
HDP Hruby domaci produkt, tedy veskera vyroba zbozi a sluzeb na urcitém Gzemi.
Vzv  Vyse vylucovanych vzajemnych vazeb v priibéhu procesu vylouceni vzajemnych vazeb.

Dalsi zkratky jsou vysvétleny uz v predchazejici vzorcové casti. Dle naseho nazoru jsou
jednotlivé polozky nejvyznamnéjsi pro tvorbu hospodarského vysledku, a proto by mély mit
zésadni duleZitost pro ovliviiovani ekonomiky jako takové. Ukolem statu je nasledné pozitivné
ovliviovat jednotlivé slozky tak, aby vysledkem bylo zvy3eni HV.

8.1. Statni zasahy

Jak jsme uvedli vySe, statni zasahy jsou v zasad€ neefektivni a stat by se mél pro zvyseni
blahobytu naroda zamérit na maximalizaci hospodarského vysledku ovliviiovanim vyse
uvedenych kritérii. Pro efektivni fungovani statu vsak neni vibec rozhodujici hodnota HDP.
HDP totiz o celkovém vysledku nerozhoduje, protoze ve vétSin€ pripadd se projevi ve
vzajemnych vazbach. Pro ekonomiku jako celek je zasadni, aby se HDP projevil hlavné
v hodnotéch vyvozu. Jen tak mlZze dojit ke zvyseni HV a zvySeni bohatstvi ekonomiky. Zcela jisté
se vSak mlZe projevit i v hodnoté konecné spotreby. Tedy pokud by v zasad€ doslo ke zvyseni
HDP (coz se povazuje vzdy za pozitivni), o nizsi hodnotu by doslo ke zvyseni spotreby a je dost
mozné, Ze celkovy hospodarsky vysledek poklesne, a dojde tak ke snizeni bohatstvi. Proto je dle
mého nazoru HDP jako mérici ukazatel vzriistu ekonomiky obzvlast nevhodny.

Z toho divodu by mél stat dbat predevsim na kladné saldo zahrani¢niho obchodu. Pokud
dochazi ke zvyseni salda, vzdy to ma pozitivni vliv na ekonomiku a na hospodarsky vysledek.
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Dalsi snahou by mélo byt tzv. zefektivnéni spotfeby. Kone¢na spotfeba ma totiz vzdy negativni
vliv na HV. Pokud tedy dojde ke zvySeni kone¢né spotreby, dochazi ke snizeni HV. Jestlize by
tato konec¢na spotieba byla pouze z vyrobku a sluzeb, které jsou vyrobené v tuzemsku, jedna se
o nulovy dopad do HV. Pri zvySeni spotieby vsak tato vazba byt zajisténa nemusi, resp. zvyseni
tuzemské spotreby muliZze zahrnovat jak vyrobky a sluzby vyrobené v tuzemsku, tak i dovezené.
Tuto skutec¢nost stat neni schopen ovlivnit.

Statni zasahy by také mély motivovat lidi k tomu, aby odkladali svou spotiebu ve prospéch
sporeni a pripadné dalsi tvorby investic. Pofizeni investice je totiz vzdy lepsi nez konecna
spotreba. Definice investic je uvedena vyse.

Dalsim statnim zasahem je vyrazna podpora vyvozu ze strany vladnich cinitelG. Tedy hlavnim
smérem fungovani by vtomto sméru méla byt podpora tuzemskych firem a otevirani dveri na
zahranicni trhy. Bohuzel tato Cinnost je dlouhodobé nevyvijena, a nenapomaha tak ke zvyseni
hospodarského vysledku ekonomiky.

Z toho je ziejmé, Ze spotieba v Zzddném pripad€ neni motorem ekonomiky. Rozhoduje skute¢né
o vyrobé, ale zcela jist€ nerozhoduje o bohatstvi spole¢nosti a hospodarském vysledku.

33



FSG 3

9. Vertikalni rovnovaha

V celé predchazejici ¢asti textu jsme hovofili pouze o tzv. horizontalni rovnovaze, tedy
rovnovaze na zaklad€ konsolidovanych dat po vylouceni vzajemnych vazeb. Tyto konsolidované
vykazy nasledné rozhoduji o zménach v ekonomice jako celku, tedy o zvySeni nebo snizeni
bohatstvi. Konsolidované vykazy hovofi o celé ekonomice. Cisla jsou duleZitd pro vymezeni

voev s

ekonomiky vici vnéjsimu prostredi. Zjistény HV je zakladni podminkou pro zvyseni bohatstvi.

V ramci ekonomiky je vSak nutna i vertikalni rovnovaha, tedy ziskovost vSech vybranych
segmentl. Vyjdeme-li z procesu konsolidace, je potreba secist jednotlivé rozvahy a vysledovky.
Nasledn€ je nutné vyloucit vzajemné vazby. Pokud bychom vsak provedli jesté predtim
segmentaci dle pozadovaného atributu, je mozné definovat skupiny v ekonomice, u kterych
pozadujeme rovnovahu. Rozdéleni mize byt nékolik zplsobl, mlzeme provést rozdéleni
seCtenych Ccisel dle prijmu, odvétvi, regionu apod. Segment v konsolidovaném pojeti je
vyClenéna cast ekonomiky, ktera je konsolidovana samostatn€ a je vykazovana ocist€na o
vzajemné vazby.

Pokud by bylo zvoleno rozdéleni dle prijmu, je nutné pro vykazovani vylucovat vzajemné vazby
vramci segmentu. Konsolidovana ¢isla jsou tedy vykazovana za kazdy segment samostatné.
V tomto pohledu Ize nasledné definovat socialni spravedinost. Tedy zajmem statu je, aby kazdy
segment vykazoval kladny hospodarsky vysledek. V nékterych pripadech vSak tato skute¢nost
nepfipada v avahu. Ukolem statu je nasledné vytvorit takovy systém, ktery zajisti kladné
hospodarské vysledky kazdému segmentu.

V kazdém pripad€é musi stat predevsim urcit pozadované segmenty, tedy c¢asti rozdélené

ekonomiky, které jsou jako jednotlivé soucasti ekonomiky a od nichz poZzadujeme, aby byly
v rovnovaze. To znamena predevsim, zZe dany segment vykazuje kladny hospodarsky vysledek.

9.1. Upraveny postup konsolidace
- Vymezeni segmentt
e Musi byt uréeno, podle jakych kritérii bude ekonomika tfidéna. Pro soucasny
stav ekonomiky navrhujeme rozdéleni dle prijmu, dle geografického urceni,
dle odvétvi. Je mozné navrhnout dalsi tridici kritéria podle poZadavkd. Tyto
atributy by v prvé radé meéla ekonomika resit.

- Konsolidace segmentt

* Vprvé fazi je potreba zkonsolidovat jednotlivé segmenty samy o sobé&, tedy
sedist jejich rozvahy a vysledovky a vyloucit vzajemné vazby.

- Analyza vysledkd segmentt

34



FSG 3

* Jsou analyzovany jednotlivé segmenty trhu, zjiStovany hospodarské vysledky a
navrhovana opatreni tak, aby veskeré segmenty vykazovaly kladné
hospodarské vysledky, a tim se i zvysilo bohatstvi.

- Secteni jednotlivych segment(

* Nasledné by mély byt secteny jednotlivé rozvahy a vysledovky dle segmentl a
vylouéeny vzajemné vazby.

- Analyza hospodarského vysledku
* Poté néasleduje dikladna analyza tvorby hospodarského vysledku a jsou

provadéna napravna opatreni, aby doslo k jeho zvySeni, a tim i celkovému
bohatstvi.
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10. Riziko aktivity

Stabilni stat a jeho ekonomika jsou zakladnim predpokladem k tomu, aby bylo zajisténo dalsi
fungovani a prosperita. K tomu muze stat pomoci, ale musi to byt zasahy, které pozitivné ovlivni
hospodarsky vysledek ekonomiky. To je poZzadavek zakladni, je nutné ho zajistit. Pokud budou
dlouhodobé realizovany hospodarské vysledky ekonomiky jako celku, mdze byt zajistovan i
zajisténi vnitfni rovnovahy. Vnitini rovnovdhou je myslena rovnovdha vramci segmenta.
Ulohou statu je hlavné definovat sféry zajmu, tedy provést spravnym zptsobem segmentaci a
udrZovat stabilitu v segmentu.

Z jakého dlvodu je nutné, aby HV vykazoval kladné hodnoty pres ekonomiku jako celek?
Ekonomika musi vykazovat kladné konsolidované vysledky. Pokud by to nenastalo, mize
kratkodobé, po né€kolik let, udrzovat ztratu, ta vSak musi byt financovana. Tato skute¢nost se
nasledné projevi zvySenim konsolidovaného dluhu, ktery je souctem dluhd jednotlivych
segmentl. Zaporny hospodarsky vysledek proto ve vétsiné pripadl vede ke zvySeni zadluzeni.
To samozrejmé v konec¢ném dusledku prispiva ke zvySeni urokovych nakladd, které vyznamnym
zplUsobem ovliviuji HV.

Zaporny HV tedy vede ke zvyseni urokovych nakladd, a tim i zvySeni rizika pro investory. Ti
nasledn€ pozaduji vy3si miru Urocleni, takZe Urokové naklady se neméni linearné, ale
exponencialné. Pro zajisténi stability je proto zasadni, aby existovala jak horizontalni, tak i
vertikalni stabilita.
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11. Riziko likvidity

Kromé rizika dlouhodobé vykazovanych ztrat, které v konecném disledku mulze vést az k

vvvvvvvvvv

likvidity, resp. riziko nezaplaceni avéra.

Je tfeba rici, Ze spolecnosti nekrachuji pouze z divodu vykazovani ztrat, v nékterych pripadech
muze dojit k vyhlaSeni bankrotu, prestoZe neexistuje ztrata.

V prvé radé existuji zakladni pravidla, ktera Ize aplikovat na urcitou spole¢nost (firmu), a zavéry
je mozné aplikovat i na celkovou ekonomiku.

Pokud bychom mluvili o formé&, kterou jsou ziskany prostfedky, existuje ztohoto pohledu
zékladni rozdéleni Gvér(. Jednim typem jsou UGvéry =ztitulu financovani zéporného
hospodarského vysledku. Tento typ Gvéru by nemél byt v praxi vibec pouZivan. Jedna se o
financovani ztratovych &innosti. Uvér je moZno pouZit jen vyjimeéné, a to pouze na kratkou
dobu.

Druhym typem je Gvér investi¢ni, resp. na financovani fixniho majetku. Fixnim majetkem je
majetek, ktery zUstava ve spolecnosti a je pouzivan spolecnosti pro zajisténi hospodarskych
vysledkd. V tomto pripadé je myslena fixnim majetkem i stala potreba drzby urcitého majetku.
NapfF. prodejni firma musi drzet velkou ¢ast zasob, aby mohla kdykoli splnit poZadavky
zakaznikd. To vede obcas spolecnosti k tomu, Ze se financuji na drzbu pracovniho kapitalu.
Z hlediska konsolidované ekonomiky jsou tyto typy Uvért chapany jako investic¢ni.

Kazda takova investice, ktera je financovana Uve€rem, musi zajistit financovani predmétu, jenz
v konec¢ném duUsledku zvysi celkovy hospodarsky vysledek. Tedy vlivem nakupu tohoto
predmétu dojde ke sniZeni Grovné nakladd, resp. zvyseni Grovné vynost. To ma samozrejmé
pozitivni vliv na celkovy hospodarsky vysledek.

Nasledné splaceni tohoto investicniho UGvéru probihd z hodnoty odpisd tohoto majetku
(polozka snizuje celkovy hospodarsky vysledek) a hodnoty zvyseného hospodarského vysledku.
Tedy hodnota souctu zmény hospodarského vysledku z titulu investice a odpist musi byt vzdy
vétsi nez splatky. To je zakladni podminka, kterd pri pofizeni jakékoliv investice musi byt
splnéna. Jestlize by splnéna nebyla, bylo by pofizeni investice zcela jisté neefektivni. Pokud
bychom prevedli tuto skute¢nost do cisel, vypadala by rovnovaha nasledujicim zplsobem:

Splatka = HV + odpisy

Pokud bychom splatku nahradili Gdajem zcelé ekonomiky, hledali bychom asi hodnotu
celkovych avérd, kterd je podélend hodnotou pridmérné vazené doby splaceni uUvéru. Tim
bychom mohli zaménit hodnotu splatky hodnotou podilu celkové hodnoty uvérd (pouze vici
zahrani¢nim osobam) a primérné vazené doby splaceni.

UOvéry / prom. doba = HV + odpisy

Odpisy mizeme také nahradit hodnotou podilu celkové hodnoty dlouhodobého majetku a
hodnoty priamérné zbytkové doby splatnosti. Nasledné je tedy mozZno prepsat vzorec na

37



FSG 3

Uvéry / prom. doba spldceni = HV + IM / zbytkovd doba Zivotnosti

Jestlize by tedy v tomto pripadé byly splatky uvérd vyssi nez hodnota HV a odpisu, jednalo by se
o neefektivni investici. Pokud by to tak nebylo, dostava se ekonomika do problém s likviditou,
prestoze vykazuje kladné hospodarské vysledky.

Tato zadkladni pravidla musi byt zachovana i vramci segmentl, jinak by nastala vnitini
nerovnovaha, coz vzdy vede k politické nestabilité.
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12. Zakladni ulohy statu k zajisténi stability

12.1. Snaha o zvySeni produktu ve vazbé& na spotrebu

Zvyseni vyroby je zakladni podminkou pro ekonomickou prosperitu. Je vsak v ekonomice nutné
zajistit skutec¢nost, aby konec¢na spotreba (tedy pouze spotreba, kterd je soucasti nakladd)
neprevysila vyrobu na konec¢nou spotiebu. To by totiz znamenalo, Ze tento rozdil byl alternovan
dovozy, coz by ve svém dUsledku mélo negativni vliv na ekonomiku. Naopak pozitivni vliv by
méla skutecnost, kdyby byla spotfeba na konecnou spotrebu nizsi nez vyroba na konecnou
spotrebu a vyvoz. Tedy vyvoz by prevysil. To by mélo opét kladny Gclinek na hospodarsky
vysledek. Z toho plyne, Ze na hospodarsky vysledek dopadéa predevsim saldo zahrani¢niho
obchodu. Ukolem vlad je tak zejména podpora vyvozu tuzemského produktu.

12.2. Snaha o spotrebu predevsim domacich produkt(

Snaha vlad by méla vést ke spotrebé tuzemskych vyrobkd, tedy pokud uz ma nastat spotreba, je
zadouci, aby Slo o spotrebu tuzemskych vyrobki. To lze dosahnout pobidkami tuzemskych
firem formou danovych dlev.

12.3. ZvySeni efektivity spotfeby

Vlady by se mély snazit podporovat zefektivnéni vyroby tak, aby se snizila hodnota spotreby
(vyroba bude efektivnéjsi), jednotkova hodnota bude nizsi, a tim bude mozné spotrebovat za
vynalozZeni stejné ¢astky vétsi hodnotu.

12.4. Zajisténi pravniho prostredi

Ukolem stétu je také zajisténi férového trhu, tedy trhu, kde jsou problémy Feseny rychle. K tomu
je nutny maximalné staly pravni systém, zalozeny na neménné Ustaveé. Vsechny obchodni spory
by mély byt reSeny co nejrychleji.

12.5. Zajisténi vertikalni rovnovahy

Snahou statu by mélo byt predevsim zajisténi stability v ramci vymezenych segmenti. Kazdy
stat by mél mit stanoveny segmenty, ve kterych bude pozadovat zajisténi stability. To v tomto
pripad€ znamena zajistit kladné hospodarské vysledky a prirozené dbat na vyrovnanost statniho
rozpoctu, ktery je zakladnim predpokladem ekonomické stability. K tomu by mél poslouzit
danovy systém a systém mandatornich vydaja.
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13. Zavér

s sy

Zavérem jsem chtél konstatovat, ze v soucasné dobé¢ statisticky Grad informuje o spousté dat,
dosud se vSak nikdo nepokusil tato data interpretovat, resp. predkladat je v Citelné podobé.
Proto byla napsana tato prace, aby poskytla navod, jak tato data zjistit a predkladat v Citelné
podobé. Navic informace o hospodareni konsolidované spole¢nosti by byly méritelnym tdajem
pro zjisténi Uspésnosti vlady. Tato prace nema ambice néco menit, ale ma ambici situaci popsat
a srozumitelné predlozit pro externi uZivatele.

Pokud nebudeme znét situaci v Citelné a dostatecn€ podrobné podobé rozvahy a vysledovky,
neni mozné provadét jakykoli makroekonomicky zasah. Musi byt totiz v kazdém okamzZiku
zajisténo, Ze stat, jako strdjce makroekonomickych zésahtl, zna konsolidovanou ekonomickou
situaci.
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